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Middelkoon A/euws-Flasnt

Onthullend nieuws over financiéle markten, energie, geopolitiek

Mail naar redactienf@yahoo.com voor tips, reacties en bijdragen. Alleen
mail naar dit adres wordt door ons gelezen en indien noodzakelijk beant-
woord

Koop je goud snel en veilig via
www.amsterdamgold.com

Laatste Nieuws

We hadden Overleef de kredietcrisis pas op 11 november van de drukker
verwacht maar zowaar lopen we een keer voor op schema. Na dit week-
end ligt het boek overal in de winkel. Lezers van de MNF kunnen het boek
zonder verzendkosten bestellen via:

http://www.nieuwamsterdam.nl/overleefdekredietcrisis

Willem’s nieuwe column voor www.Fundcoach.nl

Ik heb de laatste maanden weinig over goud geschreven. Nu ik zelf ac-
tief ben met een eigen goudbeleggingsfonds is terughoudendheid op zijn
plaats. Maar nu kunnen we er echt niet meer omheen. Dus op het gevaar
van ontslag, meld ik u het laatste nieuws van het goudfront.

Ik citeer de Volkskrant; "Niet China maar India is de verrassende koper
van 200 ton goud van het Internationaal Monetair Fonds (IMF)...In 2008
namen de lidstaten van het IMF al het principebesluit om ruim 400 ton
goud te verkopen. De centrale bank van India had tot nu toe ruim 350 ton
aan goudreserves, amper de helft van dat van De Nederlandsche Bank.”

Al jaren hing deze verkoop boven de markt. Veel beleggers waren bang
dat het dumpen van IMF goud, nu centrale banken vrijwel zijn uitver-
kocht, zou leiden tot een prijsdaling. Maar het tegenovergestelde blijkt
waar. Na het bekend maken van dit bericht steeg de goudprijs van ruim
$1050 naar $1100. En dat is begrijpelijk gezien de fundamenten van de
markt.

De totale jaarlijkse vraag naar goud ligt net onder de 4000 ton terwijl
de productie, sinds 2000, daalt en nog maar 2200 ton bedraagt. Dit gat
moest worden opgevuld met verkopen van centrale bankevoorraden en
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het inkopen van oud goud dat vervolgens weer werd omgesmolten tot
nieuwe baren. De afgelopen jaren hebben we de verkoop van goud van
centrale banken sterk zien dalen, waardoor een tekort op de fysieke markt
dreigt met de bijbehorende prijsexplosie. Nu blijkt dat niet alleen Rusland
en China hun goudreserves sterk uitbreiden maar ook India zich op dit
pad bevind wordt de markt onrustig.

Zij vragen zich af of autoriteiten wel voldoende goud hebben om het
gat op te blijven vullen. Zo niet, dan gaan er gekke dingen gebeuren.
Dat verklaart dan ook waarop de meest succesvolle hefgdefundmanagers
zich inmiddels in de markt hebben gemeld. Na de miljardenposities van
Paulson&co heeft nu ook Paul Tudor Jones, die befaamde handelaar die
model stond voor Gekko in de film Wall Street, aangegeven dat goud de
nieuwe bullmarkt wordt.

Allen maken zich zorgen over de enorme de hoeveelheid geld die uit het
niets wordt gecreéerd om de crisis te bestrijden. Dit zorgt voor een ver-
der vergroting van de staatsschulden. Hieronder een overzicht uit mijn
nieuwe boek Overleef de kredietcrisis van de schulden per inwoner en als
percentage van het BBP van verschillende landen. In deze cijfers zijn veel
van de extra uitgaven ter bestrijding van de kredietcrisis trouwens nog
niet eens meegenomen.

Opvallend is dat de rijke landen arm blijken te zijn. Wit is soms zwart en
zwart is soms wit.

Land Schuld per inwoner ($) Schuld als % van BBP
Japan 75.000 185%
IJsland 45.000 102%
Italié 41.000 113%
Noorwegen 40.000 49%
Singapore 36.000 111%
Frankrijk 31.000 75%
Nederland 31.000 63%
Canada 8.000 70%
VS 21.000 48%
Brazilié 2.900 40%
Rusland 1.100 12%
China 650 18%
Ethiopé 90 32%

En andere manier om de wereld van geld in beeld te brengen is om naar
de Piramide van Geld te kijken.

Uitstaande derivaten $600.000 mrd
Alle waardepapieren $250.000 mrd
Onroerend goed $100.000 mrd
Waarde alle goud bovengronds $5000 mrd
Waarde goudmijnen (beursgenoteerd) $800 mrd

Volgens de bekende analist Marc Faber is het voor 100% zeker dat deze
geldgekte in de VS gaat eindigen in hyperinflatie. Uit angst voor een der-
gelijk scenario is de vlucht naar goud nu begonnen. Als er tekorten drei
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gen te ontstaan op de goudmarkt kopen beleggers natuurlijk de goudbe-
drijven met het meeste goud nog veilig in de grond. Het BlackRock Wold
Gold Fund zal van deze ontwikkeling, net als alle andere goudfondsen,
blijven profiteren. Het rendement bedraagt 28% (ytd), terwijl de goud-
prijs “slecht”19% is gestegen. (Het Gold&Discovery Fund staat nu op
+57% - wm)

Mijn goudpositie heeft ervoor gezorgd dat we tot zover ongeschonden
uit de crisis zijn gekomen terwijl veel beleggers 30-50% van hun geld
hebben verloren, doordat zelfs veilige fondsen als Obam in waarde hal-
veerden. Nu de dagen korten en de risico’s weer groter worden blijven we
vasthouden aan onze omvangrijke positie in edelmetalen, waardoor ook
dit jaar weer een positief rendement mogelijk is.

Willem Middelkoop

Sander schreef samen met Albert Spits een opvallend opiniestuk voor het
FD, dat donderdag werd geplaatst. We zijn een beetje trots en wachten
op zijn eerste boek.

Bruno de Haas schrijft over goud als gestolde wanhoop (column FD 19
oktober). Ook noemt hij goud een motie van wantrouwen ten opzichte
van de gehele wereld. Met beide stellingen zijn we het eens, maar het is
wel wat kort door de bocht.

Over een belangrijke kwestie loopt De Haas namelijk heen: de werkelijke
en oorspronkelijke waarde van goud. Goud is van origine een monetair
metaal, een metaal dat door de eeuwen heen als betaalmiddel werd ge-
bruikt. Sinds de Babylonische tijd heeft dit edelmetaal een belangrijke
plaats ingenomen in het monetair verkeer.

Goud is bij uitstek geschikt als transactiemiddel omdat de bovengrondse
goudvoorraad vele malen groter is dan de jaarlijkse goudproductie. Er
treedt anders gezegd nauwelijks merkbare inflatie als gevolg van nieuw
goud op. Een monetair systeem met fysiek goud als basis kent hierdoor
een stabiele waarde en een stabiel renteniveau. Hierdoor kunnen op lan-
gere termijn investeringsbeslissingen worden genomen.

Tegenwoordig is ons geldsysteem niet meer gebaseerd op het bezit van
goud, maar op papiergeld. Dit papiergeld is een claim op welvaart, maar
is zelf niet gebaseerd op bezit, het wordt gecreéerd uit het niets. De hoe-
veelheid papiergeld wordt bepaald en gecontroleerd door centrale ban
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ken. Dat doen ze indirect door de rente te manipuleren, of direct door de
geldhoeveelheid te bepalen.

Deze papieren claims staan weer aan de basis van kredietcreatie door het
financiéle systeem. Papiergeld is een claim op reéle welvaart en krediet
is een claim op geld. Op elke papieren of digitale transactie wordt een
schuld aangegaan, of het nu met aandelen (agio) is, of met obligaties
(overheids-en bedrijfsschuld), of met huizen (hypotheken). Tegenover
elk bezit daarvan staat een schuld.

Het totale aantal claims ten opzichte van de totale reéle welvaart is sinds
het loskoppelen van goud en de dollar in 1971 geheel uit balans geraakt.
Er zijn veel meer claims geproduceerd dan er aan reéle welvaart op Aarde
aanwezig is. Hierdoor kan er geen aanspraak worden gemaakt op de re-
ele welvaart tegen de prijs waarvoor de claims in de boeken staan. vaart
tegen de prijs waarvoor de claims in de boeken staan.

De kredietcrisis heeft de autoriteiten opgezadeld met een duivels dilem-
ma. Het kunnen drukken van het papiergeld heeft ze veel voordeel en
welvaart gebracht, dat zullen ze niet willen vernietigen of uit handen wil-
len geven. Het papiergeld is echter ook gebruikt om er de kredietcreatie
in het financieel systeem op te baseren.

Zonder de steun van centrale banken met uit het niets gedrukt papier-
geld stort het kredietsysteem in en verschrompelt het bankwezen. Als dit
gebeurt zullen we een stuk armer blijken te zijn dan we op basis van de
papieren claims zijn.

In 2008 is de keuze gemaakt. Het financieel systeem dat de kredieten
heeft geproduceerd wordt gered ten koste van de waarde van papiergeld.
Centrale banken zijn begonnen met kwantitatieve verruiming, een sjiek
begrip voor het drukken van geld uit het niets. Zolang de reéle economie
krimpt of stagneert, zijn centrale banken genoodzaakt het kredietsysteem
te ondersteunen met nieuw papiergeld.

Dit is de reden dat fysiek goud in portefeuille op dit moment in de ge-
schiedenis van immanent belang is. Het is niet alleen verstandig, maar
zelfs logisch om de tastbare zekerheid van goud op te zoeken.

Goud is namelijk niet alleen een monetair metaal, maar ook een waarde-
middel dat in tijden van crises, oorlog of andere apocalypsen haar waarde
heeft bewezen. Goud is geen claim op welvaart of andermans prestatie,
maar bezit. Het is welvaart.

Albert P. Spits en Sander O. Boon zijn verbonden aan het Goudstandaard
Instituut / www.goudstandaardinstituut.nl
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India koopt 200 ton goud van het IMF

Deze week veel nieuws over goud. Dat is natuurlijk niet zo gek. Voor het
eerst sinds de jaren dertig van de vorige eeuw heeft een centrale bank
een omvangrijke hoeveelheid goud aangekocht. India nam eind oktober
200 ton goud van het IMF in ontvangst. De goudprijs reageerde enthou-
siast en denderde bijna door de $1100 grens. Ook in euro’s is de prijs
flink gestegen, tot zo'n 740 euro. Koopt China de rest? We verwachten
van wel!

Gold jumped to a record after India’s central bank bought 200
metric tons of the metal from the International Monetary Fund,
heightening speculation that there may be more official purcha-
ses.

Gold futures for December delivery rose to a record $1,088.50
an ounce at about 2:22 p.m. in after-hours trading on the New
York Mercantile Exchange’s Comex unit. Earlier, the most-active
contract settled at $1,084.90, up $30.90, or 2.9 percent. It was
the biggest gain since March 19.

“This will encourage other countries and other investors, especi-
ally Indians, who are big buyers anyway, to jump into the mar-
ket,” said Leonard Kaplan, the president of Prospector Asset Ma-
nagement in Evanston, Illinois.

The Reserve Bank of India paid $6.7 billion for the bullion, which
it bought from Oct. 19 to Oct. 30. It was “the biggest single
central-bank purchase that we know about for at least 30 years
in such a short period,” said Timothy Green, the author of “"The
Ages of Gold.” “The only comparable event was the U.S.’s steady
purchases in the 1930s and 1940s.”

Prices also rose to an all-time high in gold traded in Indian ru-
pees. Central banks, the biggest holders of gold, may diversify
out of the dollar and buy bullion as ballooning U.S. debt and low
interest rates weaken the currency.

Lees verder
http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=20601087&sid=a1X3kSog4
vSk&pos=2

Lees ook:
Sri Lanka c.bank buying gold to diversify reserves

‘We have been fairly strong accumulators of gold reserves over
the past few months,” Sri Lanka Central Bank Governor Ajith Ni-
vard Cabraal told Reuters in a telephone interview from the sou-
thern Indian city of Chennai. We haven’t stopped yet,” he added,
declining to quantify how much gold the central bank had bought
or how much of the more than $4.8 billion of the country’s reser-
ves were in gold.

http://www.forbes.com/feeds/afx/2009/11/05/afx7089016.html
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K¢ ECB: Gold still important to Gentral Banks

Na al dit goudgeweld is het opvallend dat ook de ECB van zich liet ho-
ren.

At the annual meeting of the 2009 London Bullion Market Asso-
ciation (LBMA) in early November, M. Paul Mercier, the European
Central Bank’s Principal Advisor in Market Operations (and des-
cribed by Michael Cross, Head of Foreign Exchange and Reserve
Management at of the Bank of England as “one of the giants “in
his sphere) emphasised the importance of gold to the official
sector. Citing four important reasons behind the rationale for
holding gold, M. Mercier concluded with a wonderful example of
a central banker’s verbal under-statement, saying that even if
some central banks continue to sell "we cannot be certain that
[world official sector] gold holdings will continue to decline in
coming years”.

Lees verder
http://www.mineweb.com/mineweb/view/mineweb/en/page33?0id=918
41&sn=Detail

RBS, Lioyds Get $31 Billion in Second Bank Bailout

Azié koop goud, wij banken. Over Oosterse wijsheid gesproken ...

Royal Bank of Scotland Group Plc and Lloyds Banking Group Plc
will receive 31.3 billion pounds ($51 billion) in a second bailout
from the U.K. taxpayer as the two banks agreed to cap bonu-
ses.

The Treasury will inject 25.5 billion pounds of capital into RBS,
for a total of 45.5 billion pounds, making it the costliest bailout
of any bank worldwide. The government will fund about a quarter
of Lloyds’s 21 billion-pound fundraising.

Lees verder

http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=20601087&sid=a9MBFPNg
_6mY&pos=1
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ING is overexposed in commercial real estate.......

De Verenigde Staten staan aan het begin van ‘een grote crash
in commercieel vastgoed’. Dat zegt multimiljardair Wilbur L Ross
Jr. De 71-jarige Ross is een van de negen managers die voor de
Amerikaanse overheid giftige beleggingen van banken opkoopt.

‘Alle componenten in de onroerend goedmarkt gaan tegelijkertijd
de verkeerde kant op’, aldus Ross tegenover persbureau Bloom-
berg. Hij wijst erop dat de bezettings en verhuringsgraad daalt,
terwijl de vergoedingen die beleggers in onroerend goed vragen,
juist oplopen.”’ Ross, nummer 346 in de Forbes 500 en goed voor
een vermogen van $1 mrd, is rijk geworden met het uitkopen
van failliete bedrijven. Ross werkte jaren voor Rothschild en be-
gon in 1997 zijn eigen private equity fonds WL Ross. WL Ross
was in oktober een van de partijen die voor $4.5 mrd aan vast-
goed overnam van het omgevallen Corus Bank. De bank was in
de problemen gekomen onder meer door investeringen in com-
mercieel vastgoed.

Lees verder
http://www.fd.nl/artikel/13533348/vs-begin-correctie-commercieel-
vastgoed

Er zijn in de mondiale economie een aantal zorgenkindjes. IJsland zit
nog steeds diep in de problemen, maar is te klein om een kettingreactie
te veroorzaken. Dat is anders bij bijvoorbeeld de Oost-Europese landen,
zoals Letland. Als de Letse lat devalueert heeft het Zweedse banksysteem
een groot probleem. Ierland is ook niet ok. Daar wordt nu gezegd dat
de overheid het hele banksysteem moet gaan nationaliseren omdat de
slechte schulden door de verzwakte banken niet meer zijn op te vangen.
Dan hebben we natuurlijk nog Engeland. Dat land heeft voor een derde
keer een kapitaalinjectie in het banksysteem moeten steken, terwijl de
Bank of England 25 mrd extra heeft aangekondigd voor het opkopen van
overheidsschuld. Dan hebben we natuurlijk nog de VS. Maar Ambrose
Evans-Pritchard heeft nog een land waar we op moeten letten: Japan.
Japan heeft zich de afgelopen twintig jaar uit een economische depressie
weten te houden door twee dingen: veel spaargeld van Japanners en een
exportindustrie gesteund door de gestaag dalende yen. Japan kon dus te-
ren op spaargeld en verdienen met export. Dat kan nu niet meer. Vandaar
dat Japan misschien wel het grootste zorgenkindje is..

Japan is drifting helplessly towards a dramatic fiscal crisis. For 20
years the world’s second-largest economy has been able to bor-
row cheaply from a captive bond market, feeding its addiction
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to Keynesian deficit spending - and allowing it to push public
debt beyond the point of no return.

The rocketing cost of insuring against the bankruptcy of the Ja-
panese state is telling us that the model has smashed into the
buffers. Credit default swaps (CDS) on five-year Japanese debt
have risen from 35 to 63 basis points since early September.
Japan has suddenly decoupled from Germany (21), France (22),
the US (22), and even Britain (47).

Simon Johnson, former chief economist of the International Mo-
netary Fund (IMF), told the US Congress last week that the debt
path was out of control and raised “a real risk that Japan could
end up in a major default”.

Lees verder
http://www.telegraph.co.uk/finance/comment/ambroseevans_
pritchard/6480289/1t-is-Japan-we-should-be-worrying-about-not-Ame-
rica.html

Federal Reserve Policy Audit Legislation
‘Gutted, Paul Says

Niet geheel onverwacht is het wetsvoorstel van Ron Paul om de Fed ver-
gaand te controleren tot op het bot uitgekleed.

Representative Ron Paul, the Texas Republican who has called for
an end to the Federal Reserve, said legislation he introduced to
audit monetary policy has been “gutted” while moving toward a
possible vote in the Democratic-controlled House.

The bill, with 308 co-sponsors, has been stripped of provisions
that would remove Fed exemptions from audits of transactions
with foreign central banks, monetary policy deliberations, trans-
actions made under the direction of the Federal Open Market
Committee and communications between the Board, the reserve
banks and staff, Paul said today.

“There’s nothing left, it's been gutted,” he said in a telephone in-
terview. “This is not a partisan issue. People all over the country
want to know what the Fed is up to, and this legislation was sup-
posed to help them do that.”

Lees verder
http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=atc20o1ijL
Rno
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Lees ook:

Be Prepared for the Worst

A false recovery is under way. I am reminded of the outlook in
1930, when the experts were certain that the worst of the De-
pression was over and that recovery was just around the corner.
The economy and stock market seemed to be recovering, and
there was optimism that the recession, like many of those be-
fore it, would be over in a year or less. Instead, the interventi-
onist policies of Hoover and Roosevelt caused the Depression to
worsen, and the Dow Jones industrial average did not recover
to 1929 levels until 1954. I fear that our stimulus and bailout
programs have already done too much to prevent the economy
from recovering in a natural manner and will result in yet another
asset bubble.
http://www.forbes.com/forbes/2009/1116/opinions-great-de-
pression-economy-on-my-mind.html

Opleving van de Amerikaanse economie? Niet zonder de hulp van de
consument. Staat die op het punt om de portemonnee weer te trekken?
Niet echt..

Tights, sunglasses and boneless chickens have joined the list of
casualties of America’s economic crisis, as the era of impulse
shopping gives way to more wary behaviour in the nation’s gro-
cery aisles.

“The old world was about instant gratification, but in the new
world consumers are making a shopping list. They're less impul-
sive,” Ms Thompson said. "Changes in shopping behaviour sug-
gest some new habits may be emerging.”

Lees verder
http://www.ft.com/cms/s/0/de5a800a-c974-11de-a071-00144feabdcO.

html


http://www.forbes.com/forbes/2009/1116/opinions-great-depression-economy-on-my-mind.html
http://www.forbes.com/forbes/2009/1116/opinions-great-depression-economy-on-my-mind.html
http://www.forbes.com/forbes/2009/1116/opinions-great-depression-economy-on-my-mind.html
http://www.ft.com/cms/s/0/de5a800a-c974-11de-a071-00144feabdc0.html
http://www.ft.com/cms/s/0/de5a800a-c974-11de-a071-00144feabdc0.html

06 nov 2009

X

Nieuws-Flash:

175 %

The large-scale government intervention in the economy is going
to end badly.

Any number of pundits claim that we have now passed the worst
of the recession. Green shoots of recovery are supposedly pop-
ping up all around the country, and the economy is expected to
resume growing soon at an annual rate of 3% to 4%. Many of
these are the same people who insisted that the economy would
continue growing last year, even while it was clear that we were
already in the beginning stages of a recession.

A false recovery is under way. I am reminded of the outlook in
1930, when the experts were certain that the worst of the De-
pression was over and that recovery was just around the corner.
The economy and stock market seemed to be recovering, and
there was optimism that the recession, like many of those be-
fore it, would be over in a year or less. Instead, the interventi-
onist policies of Hoover and Roosevelt caused the Depression to
worsen, and the Dow Jones industrial average did not recover
to 1929 levels until 1954. I fear that our stimulus and bailout
programs have already done too much to prevent the economy
from recovering in a natural manner and will result in yet another
asset bubble.

Anytime the central bank intervenes to pump trillions of dollars
into the financial system, a bubble is created that must eventu-
ally deflate. We have seen the results of Alan Greenspan’s exces-
sively low interest rates: the housing bubble, the explosion of
subprime loans and the subsequent collapse of the bubble, which
took down numerous financial institutions.

Clusterstock ./ Chart of the Day
Motor Vehicle Output (Q/Q Change, SA)

Source: BEA
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JOHN WILLIAMS' SHADOW GOVERNMENT STATISTICS

COMMENTARY NUMBER 254
Updated Economic Outlook, GDP, Durable Goods, Home Sales
October 29, 2009

Recession Is Not Over

Quarterly GDP Growth Is Not Sustainable
With 92% of Growth in Nonrecurring Factors
Annual GDP Down 2.3% (5.7% SGS)
4th-Quarter GDP Should Resume
Quarter-to-Quarter Decline

Durable Goods Orders at 1997 Level
Help-Wanted Adverting at New 58-Year Low

Economic Outlook Update: Economy Remains in Severe Recession. The
general outlook for the U.S. economy continues to be for severe contrac-
tion, with the worst still ahead. The downturn will remain generally unres-
ponsive to traditional stimuli, other than as seen in occasional blips from
government giveaway gimmicks. The business contraction is structural
in nature, tied to a lack of real growth in consumer income and liquidity
constraints from contracting consumer credit. As a hyperinflation unfolds,
the current circumstance will evolve into a hyperinflationary Great De-
pression. The Consumer Liquidity and the Depression special reports of
September 14th of August 1st, respectively, hold and are included here
by reference (available at www.shadowstats.com).

Weer een goed essay van Mexicaanse miljardair Hugo Salinas Price.

The US, by means of the “dollar as good as gold” provision of
the Bretton Woods Agreements, has been looting and plundering
the rest of the world, non-stop, since the end of World War II.
Very subtly, based on Bretton Woods, the US has continued to
act as the triumphant victor in a war; it has never since the end
of World War II * [reassumed] among the powers of the earth,
the separate and equal station to which the Laws of Nature and
of Nature’s God entitle” it, as expressed in the Declaration of In-
dependence, 1776.

The US has not assumed an equal station among the powers of
the earth, since World War II came to a formal end. It has con-
tinued to impose its Imperial Will upon the rest of the world, as
vassal states, and has been duly exacting tribute from the rest of
the world, by means of its paying its trade deficits with dollars,
which are nothing at all since 1971. The US did not truly “norma-
lize"” relations, neither with the Axis powers when World War II
was declared formally over, nor with the rest of the world.

Lees verder
http://www.321gold.com/editorials/price/price102909.html
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+ Gold Market Reaching The Breaking Point

Must read!

Gold is becoming money once again. The market for the standard
gold one-ounce coin is no longer fragmented. Both the ugliest
and the most beautiful gold coins are traded strictly by the quan-
tity and quality of metal content, disregarding the outward ap-
pearance of the coin. Even Indian gold buyers, who, for years,
considered buying jewellery to be the best investment option,
are shifting from buying gold jewellery to gold coins.

China is increasing its gold reserves, and India has just bought
200 tons of gold from the IMF. Russia had publicly stated its in-
tention to increase its ratio of gold reserves from 2% to 10%,
and Brazil is also considering IMF purchases. Gold inflows into
central bank vaults are increasing.

It has been more than 40 years since governments and indivi-
duals concerned themselves about physically holding gold, but
confidence in the dollar is falling and investors are being“dragged
kicking and screaming into the bullish camp” as gold continues to
break to the upside.

Lees verder
http://www.marketskeptics.com/2009/10/gold-market-reaching-
breaking-point.html

TAKE THE LONG VIEW FOR GOLD & SILVER

When gold reached its record high against the US dollar of
$1064.20 on October 13th, the price of gold in euros, Swiss francs
and British pounds did not confirm. On that day they were still
below their recent high by 10.1%, 7.5% and 4.4% respectively.

Technically, this result was a bearish divergence, which can be a
warning sign that the market’s internal condition is deteriorating.
For example, bearish divergences often signal a top.

Whether or not gold was signaling a potential top, the argument
could be made - and many have made it - that gold was rising
solely because of dollar weakness, rather than underlying fun-
damental strength. It is an argument that on the surface seems
plausible, but it is one that is not supported by an obvious fact.
Namely, gold has been rising against all of the world’s major cur-
rencies this decade, and for the past eight years has apprecia-
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ted by double-digit rates of return against all of them. However,
gold’s progress at any moment in time is very much dependent
on relative currency movements.

De lange termijn trend is goed te zien op onderstaande grafiek:

US Goldeekty
:ﬁ?&%ﬂfg’ Gold In US Dollars
. o
~16.00 g
-

H=1047 10 -

Gold
L=1030.50 S Ga ,-//—
how Avg 1 fine =

973,64 f,"‘;y
R~
F400

Mo Avg 1 line yess
118617 i
e Gold In Australian Dollars f JN’ ! 1400
1 0009 i [
C=1144 .10
+2.30 . ™
H=1151.80 $A. Gold

L=1134.30 a0

FE00

Mow Avg 1 line

530,83 J"T Fann
EuroGoldVieekhy Gold In Euros 3 -
1043072003 P vt Leao
C=706.30
+2.50 Euro Gold -
H=706.30 ot
L=G59.10 s Laca

Moy Avg 1 line

910016
Ve G Gold In Yen

1003072009 Yen Gold

C=0465 90 (Price scale x 10) M
256,30
H=5616.40 \4;

gt

L=9354 B0
_,N\‘K/

-

10000

"i“”ﬂ Laa0o

000

7000

FE000

FS000

2005 2006 2007 2008 2009

Klik voor een betere resolutie van de grafiek op:
http://3.bp.blogspot.com/_nSTO-vZpSgc/Su--RcGANII/AAAAAAAAHNwW/
vx4x_Z-UU_M/s1600-h/Gold+In.png

Lees verder
http://goldmoney.com/commentary-take-the-long-view-for-gold-and-
silver.html

In 1900 there were 12 billion ounces of silver in the world. By
1990, the internationally respected commodities research firm
CPM Group say that figure had been reduced to around 2.2 bil-
lion ounces of silver. Today, that figure has fallen to less than 1
billion ounces in above ground refined silver. It is estimated that
more than 90% of all the silver that has ever been mined has
been consumed by the global photography, technology, medical,
defence and electronics industries.
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On current supply/demand trends, the amount of above ground
refined silver is projected to shrink to even lower levels in the
coming years. Industrial demand has been outstripping mining
supply for most of the last 20 years, driving above ground supply
to historically low levels. Few in the investment world are aware
of this important fact.

Silver production has been flat in recent years while demand has
been increasing. This hasn’t resulted in significantly higher prices
yet because the world has been able to fill the gap from invento-
ries and official government stockpiles.

Lees verder
http://www.resourceinvestor.com/News/2009/11/Pages/Silver-Decli-
ning-supply-increasing-demand.aspx

Lees ook:

Statistieken van de zilver markt in beeld gebracht
http://www.thesilvermountain.nl/blog/531/beleggen-in-zilver/
statistieken-van-de-zilver-markt-in-beeld-gebracht.html

Wereldgoudproductie

Historically goldmines are poor in precious yellow metal despite
all the difficulties the world production of gold was able to grow.
It was multiplied by 4 in one century. However, since 2001 the
world production of gold seems to have peaked. Gold produc-
tion still has declined by 50 tonnes in 2008, despite a price of
gold record ounce to 872 dollars. This year, the hierarchy of gold
producing countries has been further upset by the leadership of
China and the decline in gold production of South Africa. After
one century reign over the world gold production, South Africa
loses again its title.
http://www.dani2989.com/gold/goldprod0509gb.htm

Deep Thoughts From Jeremy Grantham

Jeremy Grantham legt uit hoe de afgelopen drie decennia de financiele
economie zich steeds meer is gaan gedragen als een parasiet op de pro-
ductieve economie. Must read!

The financial world was reaching into the GDP pie and taking an
unnecessary extra 4%. Every year! This extra rent is enough to
lower the savings and investment potential of the rest of the eco-
nomy. And it shows. As mentioned earlier, the growth rate of the
GDP had been 3.5% a year for a hundred years. It had proven to
be remarkably robust. Even the Great Depression bounced
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off it, and soon GDP growth was back on the original trend as if
the Depression had never occurred. But after 1965, the growth
of the non-financial slice, formerly 3.4%, slowed to 3.2%. After
1982 it dropped to 3.1% and after 2000 fell to well under 3%, all
measured to the end of 2007, before the recent troubles. These
are big declines. It is as if a runner has a growing and already
heavy blood sucker on him that is, not surprisingly, slowing him
down. In the short term, I realize that job creation in the financial
industry looked like a growth driver, as did the surge in financial
profits (which we now realize were ludicrously overstated). But
in the long term, like a sugar high, this stimulus was temporary
and unhealthy.

The financial system was growing because it could. The more
complex and confusing new financial instruments became the
more “help” ordinary citizens needed from the experts. The
agents’ interests were totally unaligned with the principle/clients’
interests. This makes a mockery of “rational expectations” and
the Efficient Market Hypothesis, which assumes (totally unpro-
ven, as usual) equivalent and perfect knowledge on both sides of
all transactions. At the extreme, this great advantage in know-
ledge and information held by the financial agents has the agents
receiving all the rewards.

Lees verder
http://www.zerohedge.com/article/deep-thoughts-jeremy-grantham-0

In Afghanistan blijft de veiligheidssituatie achteruit gaan en nemen de
problemen voor de coalitietroepen toe. Een ware tegenslag is het inci-
dent waarbij een lid van de Afghaanse Nationale Politie een vijftal Britse
soldaten doodschoot die als taak hadden het trainen en begeleiden van
Afghaanse strijdkrachten. De Taliban is er klaarblijkelijk in geslaagd de
Afghaanse politie te infiltreren, het valt aan te nemen dat dit ook het
geval is bij het Afghaanse leger. Er is dus sprake van een nieuwe aanpak
door de groepering en dit voorspelt weinig goeds voor de nieuwe strate-
gie van de coalitietroepen die als een belangrijke pijler heeft het trainen
en versterken van de Afghaanse politie en het leger. Een andere pijler van
de nieuwe strategie heeft ook schade opgelopen. Het gaat hierbij om het
beperken van het aantal burgerslachtoffers bij acties op de grond. Een
raketaanval heeft volgens de locale bevolking elf slachtoffers geéist, de
plaatselijke autoriteiten en de NATO ontkennen dit. Maar het resultaat
is in ieder geval dat zo’'n driehonderd dorpelingen afgelopen donderdag
tegen de regering en de VS hebben gedemonstreerd. De steun onder de
bevolking voor de coalitietroepen is er zeker niet groter op geworden.


http://www.zerohedge.com/article/deep-thoughts-jeremy-grantham-0
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De verslechterende veiligheidssituatie is voor de VN aanleiding om circa
zeshonderd medewerkers, dat is de helft van haar personeelsbestand in
Afghanistan, naar veiliger gebieden over te brengen. Dit is een voorlo-
pige maatregel en de VN verzekert dat ze haar activiteiten in het land
voortzet, maar het is duidelijk dat deze activiteiten sterk beperkt worden
door deze maatregel. Al deze ontwikkelingen geven aan dat de trend in
Afghanistan voor de coalitietroepen op een neerwaartse spiraal begint te
lijken en het animo van de coalitieleden om nog meer troepen in deze
draaikolk te stoppen is uiteraard niet groot. De zaak zit voor het Westen
in Afghanistan muurvast.

Beweging zit er wel in de geopolitieke zetten op het energiefront van
olie en gas die de positie van de EU op dit gebied voor de komende ja-
ren gaan bepalen. De VS en de Oekraine houden namelijk besprekingen
om het verouderde pijplijnsysteem van de Oekraine te moderniseren en
vernieuwen. Dit zet als de plannen gerealiseerd kunnen worden Rusland
buitenspel en dit is helemaal het geval als ook de Nabucco pijplijn op
termijn gerealiseerd wordt. Rusland zal regeren met verhoogde druk op
het transitland Oekraine en de eerste tekenen daarvan zijn al zichtbaar,
Putin heeft laten weten dat er weer betalingsmoeilijkheden dreigen met
de Oekraine, een herhaling van de gascrisis van begin dit jaar is moge-
lijk. Dit zal de alarmbellen in de EU laten rinkelen, maar de speelruimte
is beperkt. De EU is afhankelijk van Russisch gas en zit aan de strategie
van de VS vast.

Rusland heeft als tegenactie het project van de North Stream pijplijn
opgezet dat de bedoeling heeft een aantal vanuit Russisch perspectief
gezien onbetrouwbare transitlanden buiten spel te zetten. Hierbij gaat
het natuurlijk om de Oekraine maar ook om de Baltische landen en Po-
len. En Rusland boekt forse vooruitgang bij de realisering van dit project:
Denemarken, Zweden en Finland stemmmen in met het project. Er blijven
natuurlijk nog een aantal obstakels over, maar de realisatie van North
Stream komt in snel tempo dichterbij. Zo is Gazprom bezig met onder-
handelingen over de overname van het Oost-Duitse VNG dat het gasdis-
tributienet in dit gedeelte van Duitsland in handen heeft. Als we dit kop-
pelen aan de acties van Gazprom in Servié, waar de weg is vrijgemaakt
voor het ander project South Stream, de concurrent van het Europese
project Nabucco, kan er gesteld worden dat Rusland op het energiefront
in opmars is.

Rusland gebruikt hierbij een combinatie van politieke, economische en
militaire druk, want zo moeten de grootschalige oefeningen van de afge-
lopen zomer en herfst worden gezien. En deze boodschap is in de Balti-
sche landen en Polen begrepen, getuige de reacties van Polen en Letland.
Polen wil stationering van Amerikaanse troepen op haar grondgebied en
Letland wil een als reactie op de grote oefening "West 2009” een NATO
oefening aan de grenzen met Rusland. De serie Russische oefeningen
brachten een reéle dreiging over van een grootschalige aanval op de Bal-
tische landen en Polen en dat was precies de bedoeling. De westelijke
invloedssfeer wordt met alle middelen verdedigd, ook met militaire mid-
delen. Wat dat betreft liggen voor Rusland alle opties op tafel.

Alle opties liggen ook op tafel voor wat betreft Iran en daar valt ook de
militaire optie onder, tenminste voor Israel en de VS. Rusland en China
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blijven op hun standpunt staan: onderhandelingen en geen sancties en
al helemaal geen militair ingrijpen. De zaak zit dus muurvast en lijkt op
een patstelling. Dit geldt in feite ook voor de onderhandelingen met Iran,
het land heeft in eerste instantie het voorstel van Het IAEA afgewezen
en wil veranderingen in het voorstel aanbrengen die het de controle laat
behouden over haar voorrad verrijkt uranium. Het Westen wil dat Iran
het voorstel zonder meer accepteert. Iran speelt op tijd en vertraagt, dit
is een gevaarlijk spel want hoe langer de controverse rond het nucleaire
programma voortduurt, hoe groter de kans wordt op een uit de hand
lopen van de situatie. Een Israélische “"Alleingang " is één van de moge-
lijkheden, maar ook sancties bergen het gevaar in zich van escalatie in
de regio. Het gaat hierbij dan om eenzijdig ingestelde sancties door het
Westen, lees de VS, als de onderhandelingen op niets uitlopen. De House
Resolution 2194 de zogenaamde Iran Refined Petroleum Sanctions Act
van 2009 is dan het meest waarschijnlijke middel dat zal worden ingezet.
Hoe staat het nu met deze resolutie? De betreffende resolutie is nu in het
stadium gekomen dat erover gestemd kan worden in het Amerikaanse
huis van afgevaardigden en de senaat. Mocht deze resolutie aangenomen
worden dan komt dat neer op een brandstofblokkade van Iran die door
de marine van de VS zal worden afgedwongen. Natuurlijk zal geprobeerd
worden deze blokkade te breken en dat zal in korte tijd tot gewapende
confrontaties leiden die weer kunnen escaleren met alle gevolgen van
dien voor de gehele regio. Kortom de situatie rond Iran blijft gespan-
nen.

Georg Schmidt Weijmans
www.geoheadlines.nl

Afghaanse politieman doodt 5 Britse soldaten
http://www.reuters.com/article/worldNews/idUSTRE5A316K20091104

Afghanen protesteren tegen VS na raketaanval
http://www.reuters.com/article/worldNews/idUSTRE5A41GU20091105

VN brengt 600 medewerkers in veiligheid
http://de.rian.ru/world/20091105/123843081.html

VS en Oekraine bespreken internationale energiezekerheid
http://de.rian.ru/business/20091031/123792461.html

Zweden stemt in met North Stream pijplijn
http://de.rian.ru/world/20091105/123844969.html

Letland wil NATO oefening aan grens Rusland als reactie op West 2009
http://de.rian.ru/world/20091102/123809351.html

Rusland simuleert aanval met alle middelen op Polen
http://www.telegraph.co.uk/news/worldnews/europe/poland/6480227/
Russia-simulates-nuclear-attack-on-Poland.html

Libanon vreest grootschalige aanval Israel
http://www.spiegel.de/politik/ausland/0,1518,658529,00.html
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Erdogan wil atoomwapenvrije zone rondom Turkije
http://de.rian.ru/world/20091103/123831962.html

VS : voorstel blijft onveranderd Iran moet het accepteren
http://de.rian.ru/safety/20091103/123819711.html

VS en Israel aan Rusland: militaire optie Iran niet van tafel
http://www2.debka.com/headline.php?hid=6350

Klopt, we hebben het teveel over geld en te weinig over liefde. Onze
vriend Ivo Valkenburg combineerde beide in zijn boek Spirit in Finance.
Zeer lezenswaardig.

Beste Willem!

Volgens Ivo Valkenburg is in de afgelopen vijfentwintig jaar het financi-
ele systeem ergens in de wereld wel honderd keer geploft. “Vrijwel elke
keer hebben we op dezelfde manier een noodverband aangelegd. Het
is bijna onvoorstelbaar hoe we vanuit hyperrationeel denken tot nu toe
nauwelijks of niet in staat zijn geweest om op een andere manier over
geld na te denken. Het lijkt wel alsof we zijn vergeten dat geld door ons
zelf is bedacht. Je zou eigenlijk kunnen stellen dat de financiéle wereld
met haar miljarden aanhangers de grootste geloofsgemeenschap in de
wereld is. Ze kent diepgewortelde levensbeschouwelijke opvattingen over
mens en wereld. Haar volgelingen houden er een vreemd systeem van
geloofswaarheden en rituelen op na. In de kern is alles gebaseerd op de
belijdenis van het geld. De invloed van haar leer en opvattingen over
geld reikt verder dan de meeste religies, kerken, spirituele stromingen en
organisaties. Geld is vaak het grootste excuus om niet te leven, maar in
plaats daarvan te overleven.” Met dit boek wil Valkenburg de kloof dichten
tussen de werelden van spiritualiteit en financién. Het voorwoord is ge-
schreven door Leen Valkenburg, de vader van Ivo, die meer dan veertig
jaar heeft rondgewandeld in de wereld van sparen, beleggen, hypothe-
ken, verzekeren en pensioenen. Hij geeft de kernboodschap misschien
wel het krachtigst weer: “Alles in het leven beschikt over een ziel. Liefde
is wie we zijn. Liefde is al wat is. De rest is een illusie.”

Uitgeverij: Ankh-Hermes te Deventer

ISBN 9789020203646

Met reflecties en bijdragen uit ontmoetingen en gesprekken met autori-
teiten op het gebied van Spirit & Finance, zoals de Belgische geldexpert
Bernard Lietaer (www.lietaer.com), de Canadese leiderschapsgoeroe Lan-
ce Secretan (www.secretan.com), de Griekse topondernemer Paul Efmor-
fides (www.COCO-Mat.com), de Canadese econoom Mark Anielski (www.
anielski.com) en de Hawaiiaanse Ho’oponopono kenner Ihaleakala Hew
Len (www.hooponopono.org).

www.spiritinfinance.nl
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You've got mail!

Jan reageert op de voorpublicatie van de Inleiding van Overleef de kre-
dietcrisis...

Willem,

Heb net je column gelezen in de flash. Het is scherp maar ik denk de
waarheid. Vooral het einde is goed dat je dat zo zegt, want ik denk dat
veel mensen dingen niet zo open uit zullen spreken, met de gedachte
zich impopulair te maken. Qua evolutie is de mens misschien ook wel
opgehouden.. wat je ook ziet is dat mensen steeds afhankelijker worden
van gezondheidszorg. Maar ook als alle ziektes of zwak genetisch materi-
aal die mensen meedragen door geneesmiddelen verdoezeld worden dan
blijven die ziektes dus ook generatie op generatie verborgen / bestaan.
Is wel menselijk en sociaal maar eigenlijk niet zoals de natuur vooruit-
gang bedoeld heeft. Heb daar een keer met een uberslimme collega over
gehad (echt hoogbegaafd tot geniaal iemand), hij ging zelfs zo ver dat
over een paar honderd jaar de mens op sterven kan liggen...Zo ver wil ik
daar niet op ingaan maar hoe je het ook bekijkt. De samenleving stuurt
zich op meerdere gebieden wel af op flinke problemen. Ik denk dus ook
dat we deze eeuw nog een menselijke crisis gaan krijgen. We zitten in
een waanbeeld. Dat zie je nu op financieel gebied maar kan me niet voor-
stellen dat het zich tot een gebied beperkt, het is een algemene situatie,
het is alleen nog niet overal aan de oppervlakte. Eigenlijk is dit de ideale
opbouw naar een echte explosie of uitbarsting zoals jij zegt, want als ik
de architect zou moeten zijn van een financiéle catastrofe dan zou ik hem
waarschijnlijk zo opbouwen. Een crisis heeft juist onderschatting nodig,
als iets wordt verwacht komt het zelden zo uit. Mocht er een verdere cri-
sis komen dan is een fase als deze gewoon noodzakelijk kwaad.

Groet, Jan

Hi Willem,
Gewoon even nuchter:

http://www.almelonieuws.nl/nieuws/overijsselsnieuws/c4866_Inhoud_
griepvaccin_H1N1_niet_openbaar/index.html

Heb jij nog vrienden bij reguliere media die dit als nieuwsitem willen op-
pakken?

Toch wel ‘wonderbaarlijk’ dat de inhoud van het vaccin niet openbaar mag
worden gemaakt in NL.

Ciao, A.
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Belangrijke info over griepvaccin uit betrouwbare bron!!:

CBG slechts ‘doorgeefluik’; VWS weigert informatie te
overleggen, negeert verzoek van de rechter

Op 22 oktober zijn CBG en VWS voor de rechter te Zwolle ge-
daagd door Stralingsarm Nederland gezien de weigering op ver-
zoek tot verdiepende informatie aangaande de veiligheid en ef-
fectiviteit van de vaccins en het vaccinatie beleid.

Ter zitting bevestigt de landsadvocaat dat het CBG geen test en
controleprotocollen volgt tav vaccins, maar slechts “doorgeefluik”
is van de EMEA. Informatie aangaande de veiligheid, controle en
effectiviteit heeft het CBG niet ter beschikking, zo stelt zij. EMEA,
in Londen gezeteld, test echter zelf de vaccins ook niet en baseert
zich slechts op onderzoek en data van farmaceutische industrie.
CBG heeft als functie controleren en testen van geneesmiddelen
die in Nederland op de markt worden gebracht. Het is dus niet
duidelijk op basis van welke onderliggende informatie CBG en
VWS tot hun vaccinatiebeleid zijn gekomen. EMEA erkent dat er
nog geen informatie over de veiligheid en mogelijke schadelijke
gevolgen van adjuvanten beschikbaar is, maar stelt: “As with all
medicines, rare adverse reactions may only be detected once the
vaccines are used in large numbers of people. The Agency has
requested that vaccine manufacturers implement plans to acti-
vely investigate and monitor the safety of vaccines as soon as
they are used across the EU, so that action can be taken as early
as possible if a safety issue emerges. As part of this, the manu-
facturers have committed to carry out post-authorisation safety
studies in about 9,000 subjects for each vaccine.” Hieruit blijkt
dat de vereiste clinical trials voor het recente mock-up vaccin,
geladen met het huidige H1N1 virus (thans nog in ontwikkeling),
dus pas achteraf zullen plaatsvinden (“post- authorisation”), niet
door een onafhankelijke instantie maar door de “manufacturors”
zelf (1), en wel met de eerste doelgroepen die zich “vrijwillig”
zullen hebben laten vaccineren. Het is tevens onduidelijk onder
welke voorwaarden dergelijk onderzoek en risicoanalyse plaats-
vindt.

Ook VWS weigert om cruciale informatie tav veiligheid en effec-
tiviteit van vaccins en aansprakelijkheid voor gezondheidschade
openbaar te maken. In het advies van de Gezondheidsraad, olv
Osterhaus, wordt VWS aanbevolen om over te gaan tot vaccina-
tie van zwangeren, terwijl expliciet wordt gesteld dat “er vrijwel
geen wetenschappelijk gegevens zijn over het gebruik van de in
de vaccins gebruikte adjuvantia (immuunstimulerende middelen)
tijdens de zwangerschap”. Het is verontrustend dat de overheid
op basis van deze gegevens zwangeren aanraadt om zich te laten
injecteren met dit ongeteste influenza H1IN1 vaccin, wat zelfs het
adjuvant squalene bevat waarvan bekend is dat het auto-im-
muunziekte kan veroorzaken (o.a. Golfwarsyndrom). Zeker ten
aanzien van de foetus en jonge kinderen wiens immuunsysteem
nog kwetsbaar en in ontwikkeling is, lijkt dit een




06 nov 2009

Nieuws-Flash:

risicovol beleid, en helemaal gezien het feit dat de Mexicaanse
griep vooralsnog vrij mild blijkt te zijn. Kortom, de burger is on-
voldoende ingelicht ten aanzien van de risico’s van vaccinatie en
kan dus geen weloverwogen beslissing nemen.

Stichting Stralingsarm Nederland heeft VWS en CBG aldus ge-
vraagd om aanvullende cruciale informatie die het de burger mo-
gelijk maakt, gezien de onrust in de maatschappij, om tot een
‘informed consent’ te komen. Informatie aangaande bewijs van
veiligheid en de effectiviteit van het vaccin en vooral van de toe-
voegingen van squalene, kwik en aluminium (de combinatie en sa-
menstelling daarvan), de risico’s van dubbele (kruis)vaccinaties,
gegevens over de aansprakelijkheid en verhaalsmogelijkheden in
geval van gezondheidsschade op korte of lange termijn, mogelij-
ke toekomstige dwangmaatregelen tot vaccinatie en quarantaine
in Nederland, en met name voor reizigers bij aankomst in het
buitenland op basis van de Internationale Gezondheidsregeling
van het WHO, en bewijs dat er daadwerkelijk een pandemie is
dat beperking van mensenrechten mogelijk maakt en aan pro-
portionaliteitsvereiste en voorzorgsprincipe voldoet, zeker gezien
mogelijke gezondheidsrisico’s van de vaccinatie. De Stichting
stelt dat het actief optreden en beleid van de overheid vdér vac-
cinatie in schril contrast staat tot het geheel niet actief optreden
ten aanzien van informatieverstrekking over mogelijke risico’s en
effectiviteit van vaccinatie op korte en lange termijn. Deze infor-
matie moet voor de burger zo snel mogelijk beschikbaar zijn, in
ieder geval voordat de vaccinaties van start gaan.

De Rechtbank te Zwolle heeft ter zitting de spoedeisendheid er-
kend en heeft VWS gedreigd met minachting van de Rechtbank
omdat zij zelf tot drie keer toe het verzoek van de Rechter voor
onderliggende informatie negeerde. Voor een voorlopige voor-
ziening van het opschorten van vaccinatie totdat volledige en
transparante informatie beschikbaar is voor de burger, moet de
Stichting bij de civiele rechter zijn, en verklaard de bestuursrech-
ter zich aldus onbevoegd. Uitspraak is 30 oktober. Afhankelijk
van die uitkomst overweegt de Stichting alsnog naar de civiele
rechter te gaan om opschorting van vaccinatie te vorderen.

http://www.happyvpro.nl/blog.do?profile=214428&blog.offset=8

http://www.happyvpro.nl/blog.do?profile=21442

http://www.stralingsarm-nederland.org/documenten/H1N1%20
Achtergronden%?20NL.pdf
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Hallo Willem,

Deze Belg heeft echt hele leuke videootjes gemaakt dd 3.11. Waarom
de

banken failliet gaan etc. en welke banken te vertrouwen zijn. Misschien
wel iets voor je komende editie: http://www.marcdemesel.be/

Ron Paul vs Michael Moore on Larry King CNN 10/29/2009
http://www.youtube.com/watch?v=gbxyF_ecsqs&feature=player_em-
bedded

Janet Tavakoli on Financial Meth Labs
http://globaleconomicanalysis.blogspot.com/2009/11/janet-tavakoli-on-
financial-meth-labs.html

“Als speler in deze bizarre tijd houd ik mijn studenten nu vaak voor dat
het niet veel had gescheeld of er was geen bankbiljet meer uit de flap-
pentapper gekomen. Akkoord, DNB heeft niet alleen gehandeld, maar in
samenspraak met alle Europese centrale banken en de ECB. Maar zonder
goed functionerende centrale bank had Willem Middelkoop absoluut gelijk
gekregen, en waren we weer teruggekeerd naar de tijden van ruilhan-
del.”

-Olaf Sleijpen (1970). Sleijpen is bijzonder hoogleraar “European Econo-
mic Policy” aan de Faculteit der Economische Wetenschappen en Bedrijfs-
kunde van de Universiteit van Maastricht

“Gold is a hedge against the madness of Kings. It is a hedge against Big
Governments that are obsessed with getting bigger either by printing or
by borrowing lots of money. Kings enjoy the benefits of “seigniorage,”
which is the difference between what they can buy with the money of
the realm and their cost of producing it by minting coins and printing no-
tes. If they behave themselves they can live royally. If they produce too
much money to finance their corruption and extravagance, then they risk
chaos. This usually happens when debasing the currency results in hyper-
inflation. It can also happen when the sovereign’s debt is no longer dee-
med to be creditworthy. If the King responds by raising taxes onerously
either directly or through inflation, he risks inciting a revolt and losing his
head. In any event, gold tends to be the asset of choice when there is no
confidence in the King’s fiat currency as a store of value.”

-Dr. Ed Yardeni
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Ook in de financiéle wereld is het de geschiedenis die zich maar blijft
herhalen. Zie deze citaten. Ze zijn afkomstig uit de media, van overheids-
dienaren en financiéle experts vanuit verschillende crisisperiodes (bijeen-
gebracht door de historicus Charles Kindleberger):

1772 Groot-Brittannié Een van de hevigste stormen van de eeuw;

1825 Groot-Brittannié Het publiek werd bevangen door een paniek zoals
nog nooit vertoond;

1837 VS Een van de rampzaligste paniekreacties die het land ooit heeft
gekend;

1847 Groot-Brittannié De afgelopen maanden werd er roekelozer en luk-
raker gespeculeerd dan ooit tevoren in de moderne tijd;

1857 Groot-Brittannié Crisis van 1857 de ergste waarmee Engeland of
enig ander land ooit werd geconfronteerd;

1857 Hamburg Een zo heftige paniek was tot nu toe ongekend;

1866 Groot-Brittannié Crisis van 1866 de ernstigste van de moderne
tijd;

1866 Groot-Brittannié Wilder dan enige crisis sinds 1825;

1873 Duitsland In 56 jaar niet zo’'n slepende crisis;

1882 Frankrijk Nooit een vergelijkbare ramp gezien;

1929 VS De grootste speculatieve groei en daaropvolgende ineenstorting
- sinds de South Sea Bubble;

2000 VS /Wereld Het uiteenspatten van de high-tech/dot.com zeepbel
een financiéle crisis?

Voor degenen die een beetje de koppen in de kranten hebben bijgehou-
den, leidt de crisis van nu tot een groot aantal gelijke citaten. Bijvoor-
beeld zoals in 1882 zouden we nu ook in 2009 kunnen zeggen dat we ‘nog
nooit eerder een crisis van gelijke strekking hebben meegemaakt’.

Niet alleen de beschouwingen op de crisis zijn hetzelfde, de oplossingen
die we hebben om de volgende crisis te voorkomen lijken ook altijd in
sterke mate op elkaar.

Willem Middelkoop is ook uitgever van de Middelkoop Discovery Alert,
een Engelstalige emailservice over nieuwe grondstofontdekkingen voor
ervaren beleggers. (www.discovery-investing.com). Koop goud via www.
amsterdamgold.com
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